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Resumen

El "Informe sobre la situacidn financiera y de solvencia’ responde a los requerimientos establecidos en la Ley
20/2015, de 14 de julio, de ordenacidn, supervision y solvencia de las entidades aseguradoras vy
reaseguradoras, y en el Real Decrefo 1060/2015, de 20 de noviembre, de ordenacidn, supervision y solvencia
de las enfidades aseguradoras y reaseguradoras que la desarrolla y que suponen la transposicion al
ordenamiento juridico espafiol de la Directiva 2009/138/CE (en adelante Directiva). El Reglamento Delegado
(UE) 2015/35 (en adelante Reglamento), en los articulos 290 a 317 regula el contenido y demds aspectos del
mencionado informe.

El Consejo de Administracion serd el responsable de la aprobacién de este informe previomente a su
divulgaciéon y deberd ser revisado y aprobado por un experto independiente para remitirse a la Direccidn
General de Seguros y Fondos de Pensiones (DGSFP) (art. 91.2 y 93.3 del ROSSEAR).

Pelayo Vida, Compafiia de Seguros y Reaseguros, S.A, anteriormente denominada Pelayo Mondiale Vida,
Seguros y Reaseguros, S.A (en adelante la Sociedad) se constituyd el 3 de enero de 1990 con el nombre de
"Munat Vida, Seguros y Reaseguros, S.A.". Posteriormente cambid su denominacién por La Mondiale Vida,
Seguros y Reaseguros, S.A. por acuerdo de la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 6 de
abril de 1992, con fecha 13 de julio de 2001 volvié a cambiar su denominacidn social por Pelayo Mondiale
Vida, Seguros y Reaseguros, S.A., finalmente, con fecha 13 de Febrero de 2012 se ha escriturado el cambio
de denominacién social a Pelayo Vida, Seguros y Reaseguros ,S.A., tras haber sido aprobado dicho cambio
por la Junta General Extraordinaria celebrada el 17 de enero de 2012.

El 1 de junio de 1990, la Sociedad fue inscrita en el Registro Especial de Enfidades Aseguradoras, obteniendo
autorizacién para operar en el ramo de vida.

Actividad y resultados

Pelayo Vida ha alcanzado durante el gjercicio 2017 un volumen de negocio totai de 13.130 miles de euros en
primas devengadas de seguro directo y aceptado de vida y pensiones, {13.988 miles de euros en 2016). Los
tondos gestionados por la Entidad a 31 de diciembre 2017 se sitCan en 96.570 miles de euros (100.244 miles de
euros en 2016).

Los gastos distintos a comisiones ascendieron a 1757 miles de euros (1664 miles de euros en 2016).

El patrimonio propio no comprometido de la sociedad se sitUa a 31 de diciembre de 2017 en 17.478 miies de
euros (16.342 miles de euros en 2016).

El ejercicio se cietra con un resultado de 2.087 miles de euros. {1.324 miles de euros en 2016}

La Sociedad desarroila su actividad en las siguientes lineas de negocio establecidas en el Anexo | del
Reglamento:

- Seguros con participacién en beneficios: comprende fundamentaimente planes de ahorro.

- Seguros vinculados a indices y a fondos de inversidn: Unit Linked.

- Otros seguros de vida: se incluye en esta categoria los productos de riesgo, rentas vy algunos planes de
ahorro.
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A continuacion, se muestran las cifras fundamentaies de la actividaod en 2017.

Seguro con Seguro vinculado a
2017 paricipacién en indices y afondos Otro ?’i‘g:m de Total
beneficios de inversién
Primas devengadas netas de reaseguro 3.919 0 5.410 9.330
Primas imputadas netas de reaseguro 3.919 0 5.474 9.393
Siniestralidad neta de reaseguro 7.243 182 2.948 10.373
Variaciéon de ofras provisiones técnicas 1.329 171 1.051 2.552
Gastos incuridos 542 0 5.271 5814
Otros gastos 0
Total gastos 5.814

Datos en miles de euros

La evolucidn de las primas devengadas presenta un pequeno descenso con respecto al aic anterior.

Por otro lado, la Sociedad comercializa pianes de pensiones por los que percibe sus correspondientes
comisiones.

Sistema de gobierno

La Compania estd regida y administrada por el Consejo de Administracidn, el cual es el responsable Ulfimo
del sistema de gobiemno de la Compafia. El Consejo mantiene la responsabilidad Ultima de los sistemas de
control interno y de gestién de riesgos de la Compafia, asi como de la eficacia de los mismos, no obstante,
delega en la Comisién de Auditoria y Riesgos la supervisidn y funcionamiento del marco de gestidn de riesgos.

El Consejo ha establecido un marco de gestion de riesgos y control interno utilizando el modelo de "tres lineas
de defensa”, donde la primera iinea corresponde at drea de gestidn, la segunda linea a la funcidn de gestidon
de riesgos, actuarial y cumplimiento normativo y la tercera linea a auditoria interna.

La Entidad ha definido una serle de politicas y estdndares de negocio gue establecen las formas de
actuacidn en todos los procesos relevantes que se llevan a cabo dentro de la Entidad, incluyendo los
controles que asegurer que la Entidad opera dentro de un marco adecuando de control. Ademds, la
Entidad ha definido una clara estructura de comisiones de supervision y funciones y responsabilidades clave
asegurando el cumplimiento del marco de gestidn de riesgos.

Asimismo, la Entidad dispone de procedimientos para evaluar la honestidad y reputacion de los empleados,
asi como para los tifulares de las funciones clave que deben garantizar ademds su honorabilidad y gue
disponen de los conocimientos adecuados para desempenar las funciones del puesto.

Perfil de riesgo

El marco de gestion de riesgos que dispone la Entidad estd disefiado para identificar, medir, gestionar,
monitorizar e informar de los principales riesgos que puedan afectar al desarrolio del negocio. Este marco se
plasma a fravés de las politicas de riesgos y estdndares de negocio gue marcan 10s requisitos minimos de
actuacidn, la estrategia, e! apetito y el marco de gestidén de riesgos.

Dentro de este marco de gestion, la Entidad ha disefiado distintos indicadores gue permiten la monitorizacién
de los riesgos y fundamentaimente se basan en la metodologia establecida para e! cdiculo de! capital de
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solvencia obligatorio de Solvencia Il {CSO). Bajo capital econdmico, los riesgos se monitorizan tomando como
referencia el apetitc de riesgo definido en el Plan de Capital y los correspondientes niveles de tolerancia.

Los principales fiesgos a los que se enfrenta la Entidad son los riesgos de suscripcién de vida (especiamente
riesgo de caidas), en linea con la estrategia de la Entidad que se basa en un enfoque de negocio en
productos de riesgo individuai y menos en los productos de ahorro que atraen en mayor medida mayor
carga de capital por los riesgos de mercado.

El perfil de riesgo se mantiene estable comparado con el afo anterior. El Perfil de riesgo de la Entidad se
muestra en la siguiente tabla.

2017 - Requerimiento de capital por médulo de riesgo

Pelayo Vida 2017 2016
Riesgo de mercado 5.490 4.753
Riesgo de incumplimiento de contraparte 1.141 211
Riesgo de suscripcion de seguros de vida 7.405 6.758
Diversificacion (3.361) (2.914)
Capital de Solvencia Obligatorio Bésico 10.675 9.508
Capacidad de absorciéon de pérdidas de las PPTT (118} (79)
Capacidad de absorcidn de pérdidas de los impuestos diferidos (2.758) (2.483)
Riesgo operacional 476 500
Capital de Solvencia Obligatorio 8.275 7.450

Datos en miles de euros, netos de impuestos, incluyendo medidas transitorias

El requerimiento de capital se ha incrementado respecto al afio anterior por una subida generalizada en
todos los médulos de riesgo salvo el riesgo operacional. Esta subida generalizada viene derivada tanto de un
incremento en ventas enfocadas en productos de riesgo, siguiendo el Plan Capital de la Entidad, como de
una mayor exposicidn a riesgos de mercado derivada mayoritariamente de un aumento en la exposicién en
algunos mddulos. La bajada del riesgo operaciond! chedece a un descenso de las provisiones técnicas tanto
por un incremento del peso del negocio de riesgo como por una pauiatina caida de cartera del resto del
negocio.

El capital de solvencia obligatorio y el caopital minimo obligatorio se han calculado utilizando como
referencia lo establecide por la regulacién de Solvencia Il respecto a la Formula Estdndar. La Entidad no ha
presentado aplicaciones ni o Modelo Interno, ni Modelo Interno Parcial ni respecto a la utilizacidon de
pardmetros especificos.

La tabla siguiente muestra la posicion de solvencia a 31 de diciembre de 2017 comparada con la posicion de
solvencia a 31 de diciembre 2016.

pdg. 5



0L8864669

2017 - Posicién de solvencia

Pelayo Vida 2017 2014
Total Fondos Propios Elegibles 25.984 24.029

Nivel 1 25.984 24,029

Nivel 2 0 0

Nive! 3 0 0
Total Capital Solvencia Obligatorio (CSO) 8.275 7.450
Superavit 17.709 16.579
Total Capital Minimo Obligatorio (CMO) 3.724 3.700
Beneficio por Diversificacion 24% 23%
Ratio de Cobertura 314% 323%

Datos en miles de euros, netos de impuestos, incluyendo medidas fransitorias

Como se muestra en la tabla, la Compafia goza de una posicidn de solvencia muy sélida con la ratio de
cobertura de 314% de fondos propios sobre el capital de solvencia obligatorio a cierre del 2017.

Valoracidn Solvencia Il

La obtencién del balance econdmico se ha redlizado aplicando los preceptos previstos en el articulo 75 de
la Directiva 2009/138/CE, asi como en lo recogido en el Reglamento Delegado {UE) 2015/35 de la Comisidn.
Los activos se valoran por el importe por el cual podrian intercambiarse entre partes interesadas y
debidamente informadas que realicen una transaccidén en condiciones de independencia mutua vy los
pasivos por el importe por el cual podrian transferirse o liguidarse.

La valoracion siguiendo los preceptos de Solvencia Il ha afectado a las siguientes partidas del balance:

- Importes Recuperables Reaseguro
Valoracion segUn criterios Solvencia ll.

Participaciones
Valoracion segin el método de la participacion djustado previsto en el arficulo 13.1.b) del
Reglamento.

Créditos por operaciones de seguros
Ajuste relacionado con los recibos correspondientes a las primas fraccionadas nendientes de emitir.

Periodificaciones de Activo
Eiminacidn periodificacién comisiones y gastos de adqguisicidon dado que la mejor estimacion de las
provisiones técnicas ya considera este concepto.

Provisiones técnicas

Vaioracién provisiones técnicas de acuerdo a la mejor estmacion y margen de riesgo. E cdiculo de 'a
mejor estimacion se ha calculado mediante la proyeccidn de flujos y considerando como hipétesis de
valoracion la mejor estimacioén en cuanto ai comportamiento futuro de variables relevantes (riesgo de
caldas, suscripcion, etc.). En cuanto a ias hipdtesis econdmicas, se ha considerado la Ultma curva libre
de riesgo con volatilidad disponible de EIOPA o 31 de diciembre de 2017. En cuanto al margen de
riesgc, se ha obtenido utlizando una de las simplificaciones propuestas por la legislacion actual,
considerando un coste del copital del 6%. Cabe destacar gue la Enfidad aplica los limites de los
contratos al negocio de riesge colectivo y ha cumplide con los requisitos para proyectar fivjos futuros
para el negocio de riesgo individual y estd haciendo uso de la medida transitoria de ias provisiones
técnicos y del gjuste por casamiento. En el epigrafe D.2 se exponen en mayor detalle las metodologias
actuariales e hipotesis utilizadas en el cdiculo de mejor estimacion y margen de riesgo.
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